ESCA Contadores Publicos, S.C.

= Espinoza Chapa y Arellano

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

AL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y A LOS ACCIONISTAS DE
- UNION DE CREDITO MONARCA, S.A. DE C.V.
PRESENTE:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de UNION DE CREDITO
MONARCA, S.A. de C.V., que comprenden el estado de situacién financiera al 31
— de diciembre de 20186, y los estados del resultado integral, de cambios en el capital
contable y de estados de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que
— incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,

- en todos los aspectos materiales, la situacidn financiera de UNION DE CREDITO

MONARCA, S.A. de C.V. al 31 de diciembre de 2018, asi como su resultado y

flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, de

— conformidad con los criterios contables emitidos por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores.

— Fundamento de la opinién.

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas a adelante en la seccién “Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de este informe.
Somos independientes de la Unién de Crédito Monarca, de C.V. de conformidad
con el Codigo de Etica Profesional del Instituto Mexicano de Contadores Publicos,
A.C. (Codigo de Etica Profesional), junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestras auditorias de los estados financieros en México, y hemos
cumplido con las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Cédigo de Etica Profesional. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

- Responsabilidades de la Administracién y de los encargados del gobierno de la
entidad en relacién con los estados financieros.
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4. La Administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros, de conformidad con los criterios contables aplicables a las
uniones de crédito emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y del
control interno que la Administracion consideré necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de desviacién material debido a fraude o
error.

5. En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de
la evaluacién de la capacidad de la Unién de crédito para continuar como negocio
en marcha, revelando, en su caso, las cuestiones relacionadas al negocio en
marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha excepto si la
Administracién tiene la intencién de liquidar la Unién de crédito o de cesar
operaciones, o exista otra alternativa mas realista.

6. Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision
del proceso de informacién financiera de la Union de crédito.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros.

7. Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de desviacién material, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacion material
cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan las decisiones econdémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

8. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riegos de desviacion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar una desviacion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
erréneas o la elusién del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Union de Crédito.



Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, del
principio contable de negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una desviacién material relacionada con hechos o
con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Union de Crédito Monarca, S.A. de C.V. para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que Ia
Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacién fiel.

9. Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones,

el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Zamora, Michoacén, a 27 de Febrero de 2017.
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Unién de Crédito Monarca, S.A. de C.V.

Virrey de Mendoza 30 Plania Alia, La Luneta. Zamora, Mich.
Estado de Resultados Del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2016.

(Cifras en miles de Pesos)

Ingresos por intereses
Gastos por intersses

MARGEN FINANCIERO -

Estimacién preventiva para riesgos crediticios

MARGEN FINANCIERO AJUSTADO POR RIESGOS CREDITICIOS
Comisiones y tarifas pagadas

Otros ingresos (egresos) de la operacién

Gastos de administracion

RESULTADO DE LA OPERACION

Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas
Y asociadas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD

Impuesto a la Utilidad causados
Impuestos a la utilidad diferidos (netos)

RESULTADO ANTES DE OPERACIONES DISCONTINUAS
Operacicnes discontinuas

ESULTADO NETO

3 48266
S (21,736)

3 26,530

$ (2,400)

$ 24130
3 (54)

$ 939
$ (8539 $ (7,504)

§ 16,526

50

$ 16,528

$ (5,157)
3 (104) § (5,281)

11,265
$0

$ 11,285

"El presente estado de resultados se formuld de conformidad con los criterios de contabilidad para unienes de crédito
emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por los articulos 65, 67 y 74
de [a Ley de Uniones de Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistents, enconirandose
reflejados todos los ingresos y egreses derivados de las operaciones sfectuzdas por ia union de crédito durante el
periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con zpego a sanas pricticas v a las disposiciones

aplicables.

El Presente estado de resultados fue aprobado por el consejo de administracion baic la responsibilidad de los

directivos que lo suscriben.
www.cnbv.gob.mx http://www.ucmonarca.com/edosfinandieros.htm

DIRECTO L

LCP Jorge eémeéﬁxzafez

an Carlos Gutiérrez Chavolla
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DEL 01 DE ENERO AL 31 DICIEMBRE DEL 2018

RESULTADQ NETC 311,285
Ajustes por partidas gue no imptican flujo de efectivo 30

Pérdidas por deteriotic o efecto por reversian dal deteriore ascciades 2 act de inversicn 30

Deprsciacionss de inmuebles, mobiliario y equipo §785

Amortizaciones de actives intangibles 30

Provisienes 30

Impuestos a fa utilicad causados y diferidos 8318

Participacion en el resultado de subsidiarias no consclidadas y asociadas $0

Operaciones discontinuas 0

Otros. $0

Otros $2,400 $3,503
ACTIVIDADES DE OPERACION

Cambia en inversicnes en valores $2,200
Cambio en déuderas por reporte $0
Camnbio en cartera de crédito (neto) -§43,204
Cambio an derechos de cobro adquiridos {nata) 30
Cambia en Bienes Adjudicados 0
Cambio en otros activos operativos (neto) -§51
Cambio 2 préstames bancarios, de secios y ¢e olros organismes $26,523
Cambio en colaterales vendidos %0
Cambio en otros pasives cparativos 3358
Cambio en inventario 50
Cobros de impuastos a Ia utilidad (devoluciones) $0
Pagos da impuestos a 12 utifidad 0
Flujos netos de efective de actividades de operacion -514,174

ACTIVIDADES DE iINVERSION

Cebros por disposician de inmuebles, mobitiario y equipe 50
Pagos por adquisicicn de inmuebles, mobiliarie y eguipo -§2,197
Cobros per disposicion de subsidiarias y asociadas $0
Pagos par adquisicion de subsidiarias y ascciadas 50
Cobros por dispesicidn de otras inversiones permanentes 0
Cobros por adquisicidn de otras inversicnes permanentes S0
Cobros de dividendos en sfectivo 30
Pagos por adquisicion de activos intangibles S84
Cobras por disposicion de activos de farga duracidn disponibles para la venta $0
Cobros por dispesicién de atros actives de larga duracion 30
Pages por adquisicién de otros actives de larga duracién $0
Otros 30
Flujos netos de efective de actividades de inversion -52,133

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Cobres por emisian de accicnes o]
Pages per reembelsos de cepital social $0
Pagos por diviendendos en efectivo -52,851
Pagos ascciados a 12 recompra de acciones propias S0
Otros : §2,235
Flujos netos de efectives de actividades de financiamiente -5618
Incremente o disminucidn neta de efectivo y equivalante de efectivo -$2,155
Efectos por cambios en al valor del efectivo y equivalents de efectivos . 50
Efsctivo y equivaientes de efectivo al inicic del pericda $3,095
Efectivo y equivalentes de efectivo ai final de pericda 840

* €l presente estado de flujos de alsctivo se formulé de conformidad cen los criterics de contabilidad para uniones de credite emitidas per la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los articulos 65. 67 ¥ 74 de ia Ley de Uniones de Crédito, de
observancia general y obligatera, apli da consistente, er jose- raflsjadas lodas las eniradas y salidas de efectivo
derivadas de las operaciones efectuadas por ia unién da crédito durante el periode amiba mencionado, las cuales se realizaren y valuaron con
apago a sanas préclicasy a las disposiciones aplicaies.

El presente estade de fiujes de efective fue aprobado por e jo de admini idn bajo fa r bilidad de los directives que lo
suscricen "
www.enbv.gob.mi https/ fwww ucmonarca.com/edesiinancieros.htm

DIRECTO! L

LCP Jorge Gém braiez

os.Gutiémrez Chavolia



UNION DE CREDITO MONARCA, S.A. DE C.V.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(MILES DE PESOS)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD

Unién de Crédito Monarca, S.A. de C.V., inicio sus operaciones el 7 de septiembre de 1994
mediante oficio no.601-VI-VJ-A-0118/94 del 26 de julio de 1994, siendo su objetivo principal
el uso del crédito a sus socios y prestar su garantia o aval, conforme a las disposiciones
legales y administrativas aplicables, en los créditos que contraten sus socios; asi como las
demas actividades autorizadas en la Ley de Uniones de Crédito.

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A)

B)

C)

Los estados financieros que se acompafian fueron preparados con base a las
disposiciones de caracter general en materia de contabilidad emitidas por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores para las Uniones de Crédito y en las
Normas de Informacion Financiera mexicanas, o el que lo sustituya.

Para el ejercicio 2016, conforme a lo sefialado por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores, se dejé de reconocer en los estados financieros los efectos de la
inflacion.

Los bienes que integran el rubro de Propiedad, Planta y Equipo son registrados a su
costo de adquisicion, los gastos de mantenimiento y reparacion se aplican
directamente a resultados. La depreciacion se calcula por el método de linea recta
sobre saldos iniciales aplicando las siguientes tasas anuales:

Mobiliario y equipo de oficina 10%
Equipo de cdmputo 30%
Equipo de transporte 25%
Gastos de instalacién y organizacion 5%
Construcciones 5%
Software 33%
Licencias 15%

Las tasas de depreciacion mostradas anteriormente son las maximas autorizadas en la
Ley del Impuesto sobre la Renta, excepto en el rubro de software donde el consejo de
administracién determind que se amortice a una tasa del 33%.

D)

E)

Las Inversiones en Valores, se vallan a su valor nominal mas rendimientos
devengados o a su valor neto de realizacion.

Los créditos se registran a su valor nominal, tanto los pendientes de vencimiento
como los que hayan sido renovados.



F) La estimaciéon preventiva para riesgos crediticios representa la estimacion para
créditos con problemas de recuperacién con base en estudios realizados por la
propia Unién. El castigo de los créditos se efectia cuando existe imposibilidad
practica de cobro.

G) La Unién tiene una responsabilidad contingente proveniente de diversas obligaciones
por concepto de primas de antigiedad o indemnizaciones a favor de sus
trabajadores en caso de separacion por causa injustificada u otras causas, bajo
ciertas condiciones en los términos de la Ley Federal del Trabajo, y en el plan de
pensiones y jubilaciones, establecido para tal efecto.

H) La Compaiia realizo el calculo de la determinacién del pasivo por beneficios a sus
empleados, el cual arroja un resultado menor a lo registrado en la informacién
financiera. La Administracién de la Compaiiia estima que el pasivo reconocido al
cierre del ejercicio cubre razonablemente sus obligaciones.

I) La Unién aplica lo dispuesto en la Norma de Informacion Financiera (NIF) D-4

Impuestos a la Utilidad de conformidad a lo establecido en las disposiciones de
caracter general en materia de contabilidad aplicables a Uniones de Credito.

NOTA 3. DISPONIBILIDADES
Los procedimientos de auditoria para la revision a este rubro que consistieron en la
verificacién de partidas en las conciliaciones y estados de cuenta de bancos tuvieron un

alcance del 99% y dieron resultados positivos

Las disponibilidades al 31 de diciembre de 2016 se integran como sigue:

Caja 3 4
Bancos 936

$ 940
Total il

NOTA 4. CARTERA COMERCIAL

Los procedimientos de auditoria para la revision a este rubro consistieron en la obtencién de
confirmaciones, integracién de saldos y verificacion de movimientos posteriores, tuvieron un
alcance del 36%. Los resultados fueron satisfactorios

Al 31 de diciembre de 2016, las cuentas que integran este rubro son:

Créditos Comerciales con Garantia Inmobiliaria $ 306,255
Créditos Comerciales con otras Garantias 35,086
Créditos Comerciales sin Garantia 3.517
$ 344,358
Total e

NOTA 5. CARTERA VENCIDA

Los procedimientos de auditoria para la revisién a este rubro, consistieron en integracion de
saldos vy registros de control que tiene la administracién, tuvieron un alcance del 66%. Los
resultados fueron satisfactorios



Al 31 de diciembre de 2016, este rubro representa un 3.3% de la cartera vigente y las
cuentas gue lo integran son:

Créditos Comerciales con Garantia Inmabiliaria. $ 11,167
Créditos Comerciales sin Garantia 683

$ 11,850
Total ]

NOTA 6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los procedimientos de auditoria para la revision a este rubro, consistieron en integracion de
saldos y verificacién de movimientos posteriores, tuvieron un alcance del 7%. Los resultados
fueron satisfactorios

Al 31 de diciembre de 2016, las cuentas que integran este rubro son:

Saldos a favor de impuestos $ 92
Préstamos y otros adeudos del personal 57
Otros Deudores _172

$ 321
Total =====

NOTA 7. INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO

Los procedimientos de auditoria para la revision a este rubro, consistieron en recuento fisico
selectivo de activos, cotejo de saldo inicial con auditoria anterior, verificacion documental de
movimientos (altas y bajas) del ejercicio, tuvieron los alcances siguientes, saldo inicial 100%,
adquisiciones del ejercicio 77%, bajas 70%. Los resultados fueron satisfactorios.

Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas que integran este rubro son:

NOMBRE CIFRAS ACTUALIZACION TOTAL
HISTORICAS

Terreno $ 1,181 $ 1,181
Construccion 5,336 5,336
Equipo de transporte : 2,790 $ 2 2,792
Equipo de computo 419 233 652
Mobiliario y equipo 754 158 912
Maquinaria y equipo 270 270
Depreciaciéon acumulada (3,273) 418 (3,691)

$ 7477 $ 7,452

= e e s e

NOTA 8. CREDITOS BANCARIOS, E INVERSION DE SOCIOS.

Los procedimientos de auditoria para la revision a este rubro, consistieron en integracion,
confirmacion de saldos y verificacién documental de movimientos, tuvieron un alcance del
53%. Los resultados fueron satisfactorios.



Las cuentas contables que integran el saldo al 31 de diciembre de 2016 son:

Préstamos a Corto Plazo

Instituciones de Banca Mdliiple $ 2,513

Instituciones de Banca de Desarrollo 32,111

Préstamos de Socios 239,350
$ 273,974

Préstamos a Largo Plazo

Instituciones de Banca de Desarrollo $ 23762
$ 297,736

Total Préstamos.  =======

NOTA 9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los procedimientos de auditoria para la revision a este rubro, consistieron en integracion, de
saldos y verificacién de calculos, tuvieron un alcance del 46%. Los resultados fueron

positivos.

Dividendos por Pagar $ 3,438
Provisién para Beneficios al Personal, Pensiones y Antigliedad 805
Provision de impuestos y obligaciones fiscales 1,276
Provisién para Obligaciones Laborales (PTU) 169
Otros Acreedores Diversos 536
ISR Diferido 318

$ 6,542
TOTAL ——————]

NOTA 10. IMPUESTOS CAUSADOS Y DIFERIDOS

Los procedimientos de auditoria para la revisién a este rubro, consistieron en verificacion de
célculos, tuvieron un alcance del 100%. Los resultados fueron positivos.

ISR causado 3 $5,157
ISR diferido 318
Total Impuestos a la Utilidad $ $5,475

Determinacion del ISR Diferido

Partidas por deducciones Temporales $ 1,059
Tasa de ISR del ejercicio 30%

318
Impuesto a la Utilidad diferido del ejercicio =====

NOTA 11. CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado se encuentra representado por 505,000 acciones con valor
nominal de 100 pesos cada una, de las cuales 500,000 acciones, representan la serie A del



capital fijo sin derecho a retiro y 5,000 cinco mil acciones representan la serie B del capital
variable con derecho a retiro. Todas las acciones seran nominativas y conferiran iguales
derechos y obligaciones a sus tenedores. 383,929 acciones de la serie A estéan totalmente
suscritas y pagadas, quedando 116,071 acciones de la serie A y 5,000 acciones de la serie
B sin exhibir.

De conformidad por lo dispuesto por la Ley del Impuesto sobre la Renta en vigor, las
personas morales pueden decretar dividendos sobre la cuenta de utilidad fiscal neta en cuyo
caso no hay retencion de impuesto sobre la renta. El importe que se distribuya como

dividendo no debe exceder de las utilidades contables repartibles, segtin lo dispone la ley
general de sociedades mercantiles.

INDICADORES FISCALES DE CAPITAL (CUCA Y CUFIN)

La cuenta de Capital de Aportacion actualizada al 31 de diciembre de 2016 es por la
cantidad de $ 24,175

La cuenta de Utilidad Fiscal Neta al 31 de diciembre de 2016 asciende a la cantidad de
$30,172.

Las presentes notas son parte integrante de los estados financieros basicos.
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